Styrelsens yttrande enligt 19 kap 22 § ABL avseende foreslaget aterkopsprogram

Mot bakgrund av den fortsatt starka utvecklingen i verksamheten under 2015 har JM
en stark finansiell stalining med en rantebarande nettoskuld om 1,2 mdkr. Detta ger
utrymme for en stérre kapitaléverforing till aktiedgarna utéver ordinarie utdelning.
Styrelsen foreslar att, arsstamman beslutar att bemyndiga styrelsen att aterkopa
sammanlagt sa manga aktier att bolagets innehav inte éverstiger 10 procent av
samtliga aktier i bolaget.

En teoretisk berékning vid fullt utnyttjande av aterképsbemyndigandet, vid nuvarande
borskurs, skulle efter ordinarie utdelning minska koncernens synliga soliditet fran 38 till
23 procent och moderbolagets synliga soliditet fran 39 till 19 procent. Koncernens
innehav av exploateringsfastigheter har ett 6vervarde vid utgangen av 2015 om 4,2
mdkr. Vid beaktande av évervardet pa exploateringsfastigheter uppgar den justerade
soliditeten till 39 procent efter féreslagen utdelning och aterkdp.

JM arbetar med en djupgaende kapitaliseringsmodell dar eget kapital férdelas mot
balansrékningens olika tillgangsslag och med beaktande av beddémd rérelserisk.
Modellen utgér grund fér JMs planering av kapitalstrukturen.

Koncernens verksamhet bedrivs med stabil och god I6nsamhet med fundamentalt god
efterfragan pa huvuddelen av JMs bostadsmarknader.

Styrelsens uppfattning &r att JM efter det féreslagna aterkdpsprogrammet har fortsatt
god finansiell kapacitet att méta de krav som verksamhetens art, omfattning,
investeringsbehov och risker stéller pa koncernens och moderbolagets eget kapital.
Forslaget ar saledes forsvarligt med hansyn till koncernens och moderbolagets
konsolideringsbehov, likviditet och stallning i évrigt bland annat innebarande att
forslaget ej hindrar bolaget och 6vriga i koncernen ingaende bolag fran att fullgéra sina
forpliktelser pa kort och lang sikt.

Stockholm den 3 februari 2016
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