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Bilaga A

Virdering av konvertibler

Konvertibelns vdrde berdknas som summan av virdena av en obligation och en option, dér

optionens vérde berdknas med hjilp av Black & Scholes formel:
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d =

W

S’ = (S+

W = virdet av optionsdelen i konvertibeln som skall berdknas enligt den ovan redovisade
formeln

X = 125 procent av S (konverteringskursen, tillika konvertibelns nominella belopp)

S = (genomsnittlig senaste betalkurs for varje handelsdag for aktie JM AB under tiden fran

och med den 13 april 2018 till och med den 26 april 2018)

M 640 000 (maximalt antal nya aktier som kan komma att emitteras vid konvertering)

P 70 440 951 (antal aktier efter utspadning, men exklusive aterkopta aktier, vid

utgivandet av konvertiblerna)

d = 1 (antal konvertibler per nyemitterad aktie)
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43,89 kr (nuvirdet av utdelningar pa JM ABs aktier under konvertiblernas 16ptid

utifrdn prognoser for verksamhetsaren 2018, 2019, 2020 och 2021)

N

(standardiserad variabel enligt normalférdelningskurva)

2,71828 (matematisk konstant)

32 procent (beddmd underliggande volatilitet i JM ABs aktie)

(genomsnittlig rdnta pd en mix av Statsobligation 1047 och Statsobligation 1052
berdknat under perioden fran och med den 13 april 2018 till och med den 26 april
2018)

4 (16ptid i &r)

Tillgang till finansiell handlingsfrihet &r mycket viktigt for virdet pa alla slags vardepapper.

Detta giller inte minst for optioner, eftersom dessa kan svénga kraftigt 1 virde fran tid till

annan. Optionsinnehavaren sitter sdlunda ett sdrskilt vdrde pa att kunna sélja optionerna nir

det bedoms vara fordelaktigast. Ju sémre likviditeten dr i en optionen, desto ldgre dr virdet av

optionen. Gingse optionsvarderingsmodeller tar ej hdnsyn till denna faktor, varfor den som

utfor optionsvérderingen dven méste beakta denna viktiga likviditetsfaktor.

Virdet av obligationen berdknas enligt formeln nedan:

Bo

Bo

[ 1 L X
@+r) @+r)*A+0+r) | (1+0+r)

vardet pa obligationsdelen i konvertibeln

ar konvertibelns kupongranta som skall 16sas ut ur de ovan redovisade formlerna si

att X =Bo+W
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X = (konverteringskursen tillika konvertibelns nominella belopp, se dven berdkning av

optionsvérde enligt ovan)

6 = 4,00 (JM ABs bedomda foretagsspecifika riskpremie pa obligationsmarknaden)
= (STIBOR 6M, faststills per den 4 juni 2018 for det forsta halvaret)
t = 4 (1optidi ar, se ovan)

Réntemarginalen till STIBOR 6M per 4 juni 2018 berdknas enligt f6ljande; Rantemarginal =

k-1
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Villkor f6r JM Konvertibler 2018/2022

1. Definitioner

I foreliggande villkor ska foljande bendmningar ha den innebdrd som angivits nedan:

"Bankdag”

“"Banken”

"Bolaget”

“Euroclear Sweden”
"Konvertibelinnehavare”
"Konvertering"

“Konverteringsperiod”

"Konverteringskurs"

"Konvertibel”

"Skuldforbindelse"

den dag 1 Sverige som inte dr l6rdag, sondag eller annan
allmén helgdag eller som betriffande betalning av
skuldebrev inte &r likstélld med allméin helgdag i Sverige;
Swedbank AB (publ), org. nr 502017-7753;

JM AB (publ), org. nr 556045-2103;

Euroclear Sweden AB (tidigare VPC AB);

innehavare av Konvertibel,

utbyte av Konvertibel mot nya stamaktier i Bolaget;

den tidsperiod da Konvertering kan ske enligt punkt 6
nedan;

den kurs till vilken Konvertering kan ske;

saddan fordran med konverteringsritt som avses i 15 kap
aktiebolagslagen; samt

betalningsatagande av Bolaget enligt dessa villkor.
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2. Lénebelopp, forfallodag, rantesats och betalningsutfastelse
Léanebeloppet uppgar till hogst etthundrasextio miljoner (160 000 000) kronor.

Lanet 16per fran och med den 7 juni 2018 och faller till betalning den 6 juni 2022 1 den
man Konvertering dessforinnan ej dgt rum.

Lanet 16per, pé sitt som narmare redovisas 1 Bilaga A, med en arlig rdnta som bl a baseras
pa Konverteringskursen och det berdknade marknadsvirdet for JM Konvertibler
2018/2022 vid Konvertiblernas utgivande. Antaganden for berdkningarna framgar av
Bilaga A. Réntan ska uppga till STIBOR 6M, forsta gangen faststilld per den 4 juni 2018
(for perioden 7 juni 2018 till den 6 december 2018), jimte rantemarginal, enligt berdkning
som redovisas i1 Bilaga A. For foljande halvarsvisa ranteperioder ska rantan faststillas av
Swedbank tva Bankdagar fore ingdngen av varje rdnteperiods borjan. Den arliga rintan
uppgar till STIBOR 6M plus 2,31 procent vid antagande om en genomsnittlig aktiekurs
under métperioden 187,00 kronor, en konverteringskurs om 234,00 kronor och en riskfri
ranta om 0,10 procent.

Rénta erlaggs arsvis 1 efterskott. Vid erliggande av rédnta tillimpas berdkningsmetoden
actual/360. Réntan forfaller till betalning den 7 juni varje ar, eller ndrmast efterfoljande
Bankdag om forfallodagen skulle infalla pd en dag som inte dr Bankdag, forsta géngen
den 7 juni 2019. Som framgér av pkt 7 nedan bortfaller vid Konvertering ritten till rénta
frdn ndrmast foregdende ranteforfallodag. Rantesatsen faststills av banken tva Bankdagar
fore ingangen av varje ranteperiods bdrjan.

Bolaget ikldder sig betalningsskyldighet for 1anet och utféster sig att verkstélla betalning 1
enlighet med dessa villkor.

3. Registrering etc

Lanet ska registreras av Euroclear Sweden 1 ett avstdmningsregister enligt lag
(1998:1479) om kontoforing av finansiellt instrument i foljd varav inga skuldebrev eller
motsvarande handling kommer att upprittas. Skuldforbindelsens nominella belopp ska
vara lika med Konverteringskursen (sdsom definierad nedan) eller hela multiplar dérav.
Skuldforbindelserna registreras for Konvertibelinnehavares rédkning pa konto i Bolagets
avstamningsregister. Registreringar avseende lanet till foljd av atgirder enligt pkt 6, 7,
och 8 nedan ska ombesdrjas av Banken. Ovriga registreringsatgirder som avser kontot
kan foretas av Banken eller annat kontoférande institut.

4. Efterstiallda skuldforbindelser
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Skuldforbindelserna ska i1 hdndelse av Bolagets likvidation eller konkurs medfora rétt till
betalning ur Bolagets tillgangar efter Bolagets icke efterstilla forpliktelser och jamsides
(pari passu) med andra efterstillda forpliktelser som inte uttryckligen ér efterstéllda detta
lan.

5. Betalning av rinta samt dterbetalning av lanebelopp

Réntan och lanebeloppet utbetalas av Euroclear Sweden till den som pd femte Bankdagen
fore respektive forfallodag eller p4 den Bankdag ndrmare forfallodagen som generellt kan
komma att tilldimpas pa den svenska virdepappersmarknaden dr antecknad pd konto i
Bolagets avstimningsregister som Konvertibelinnehavare eller sasom i annat fall
berittigad att uppbéra rinta respektive lanebelopp.

Har Konvertibelinnehavare, eller den som é&r antecknad pa konto 1 Bolagets
avstamningsregister sdsom 1 annat fall berdttigad att uppbéra rénta respektive lanebelopp,
genom kontoforande institut latit registrera att rdntan respektive lanebeloppet ska inséttas
pa visst bankkonto, sker insdttning genom Euroclear Swedens forsorg pa forfallodagen. I
annat fall 6versdnder Euroclear Sweden rdntan respektive lanebeloppet sistndmnda dag till
vederborande under dennes hos Euroclear Sweden pa avstimningsdagen registrerade
adress. Infaller forfallodag pa dag som inte dr Bankdag insittes eller dversidndes rintan
respektive lanebeloppet forst pa darefter narmast foljande Bankdag.

Skulle Euroclear Sweden pé grund av drjsmél fran Bolagets sida eller pd grund av annat
hinder inte kunna utbetala rinta eller l&nebelopp enligt vad nyss sagts, utbetalas rdntan
respektive lanebeloppet av Euroclear Sweden sd snart hindret upphort till den, som pa
avstimningsdagen for betalning var registrerad sdsom Konvertibelinnehavare eller
antecknad som berittigad att uppbéra rénta respektive lanebelopp.

Rénta gottgodres endast till och med respektive forfallodag, &ven om denna skulle komma
att infalla pa4 dag som inte 4r Bankdag och dven om erldggande av forfallet belopp fordrojs
av sadant hinder som avses i1 pkt 14 nedan. For den héndelse Bolaget skulle underléta att 1
ritt tid tillhandahalla Euroclear Sweden medel for erliggande av forfallet rdntebelopp
eller lanebelopp pé forfallodag, trots att sddant hinder som avses i pkt 14 nedan inte
foreligger, ska emellertid rdnta pa forfallet rantebelopp respektive lanebelopp utgé efter
den réntesats som anges i1 pkt 2 ovan frin forfallodagen till och med den Bankdag under
vilken medel senast kl 10.00 tillhandahéllits Euroclear Sweden.

6. Konvertering

Konvertibelinnehavare ska dga ritt att under tiden inom Konverteringsperiod, och till och
med den tidigare dag som foljer av pkt 8 mom K, L, M eller N nedan pékalla
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Konvertering av sin fordran till nya stamaktier i Bolaget till Konverteringskursen. Detta
innebdr att en ny aktie erhdlls for varje fullt belopp av Konverteringskursen av det
sammanlagda nominella beloppet av den konvertibla fordran som en och samma
Konvertibelinnehavare samtidigt 6nskar konvertera. Om detta belopp inte dr jamnt delbart
med Konverteringskursen, utbetalas Overskjutande belopp kontant. Omrikning av
Konverteringskursen kan dga rum i de fall som framgar av pkt 8 nedan.

Konverteringskursen ska motsvara 125 procent av den for stamaktier i Bolaget pad Nasdaq
Stockholms officiella kurslista noterade genomsnittliga senaste betalkursen under
perioden frdn och med den 13 april 2018 till och med den 26 april 2018. I avsaknad av
notering av betalkurs nagon av de aktuella dagarna ska istéllet den som slutkurs noterade
kopkursen ingé 1 berdkningen. Dag utan notering av vare sig betalkurs eller kdpkurs ska
inte ingd 1 berdkningen. Konverteringskursen enligt ovan ska avrundas till ndrmaste heltal
kronor eller 50 ore, varvid 25 oOre respektive 75 oOre ska avrundas nedét.
Konverteringskursen ska dock inte understiga aktiens kvotvérde.

Tidsperiod d& Konvertering kan ske (Konverteringsperiod):

1 juni 2021 till och med den 18 maj 2022 med undantag for perioden 1 januari till och
med avstdmningsdagen for utdelning respektive ar eller, om arsstimman 1 Bolaget inte
beslutar om utdelning ett ar, den dag som infaller tre Bankdagar efter arsstimman.

Vid pékallande av Konvertering ska, for registreringsatgirder, ifylld anmélningssedel
enligt faststéllt formulér inges till Banken for vidarebefordran till Bolaget.

Konvertering verkstills genom att de nya aktierna upptas i Bolagets aktiebok sdsom
interimsaktier. Eventuellt overskjutande kontantbelopp enligt ovan utbetalas dérefter.
Sedan registrering hos Bolagsverket dgt rum, blir registreringen pa aktiekonton slutlig.
Som framgar av pkt 7 och 8 nedan senareldggs i1 vissa fall tidpunkten for sadan slutlig
registrering.

7. Rénta och utdelning i samband med konvertering

Vid Konvertering bortfaller ritten till rdnta fran ndrmast foregaende ranteforfallodag.
Aktie som tillkommit pa grund av Konvertering medfér med i ndsta stycke angivet
undantag rétt till vinstutdelning forsta gangen pa den avstidmningsdag for utdelning som
infaller ndrmast efter det att Konvertering verkstéllts.

Aktie som tillkommit pd grund av Konvertering verkstdlld fran och med dagen efter

avstdmningsdagen for réntebetalning visst ar medfor dock inte rétt till vinstutdelning pé
avstamningsdag for utdelning, vilken beslutats av bolagsstimma samma ar.
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Slutlig registrering pé aktiekonto sker forst efter nimnda avstdmningsdag for utdelning.

For det fall att utdelning, som héanfor sig till ett och samma rikenskapsar, utbetalas vid
fler &n ett tillfdlle, ska slutlig registrering pa aktiekonto ske forst efter den sista
avstimningsdagen for sddan utdelning.

8. Omrékning av konverteringskurs etc

A. Genomfor Bolaget en fondemission, ska Konvertering som pékallas pa sadan tid, att
den inte kan verkstéllas senast pd tionde kalenderdagen fore bolagsstimma, som beslutar
om emissionen verkstillas forst sedan stimman beslutat om denna. Aktier, som
tillkommit pa grund av Konvertering verkstilld efter emissionsbeslutet upptas
interimistiskt pd aktiekonto, vilket innebér att de inte har ratt att deltaga i emissionen.
Slutlig registrering pé aktiekonto sker forst efter avstimningsdagen for emissionen.

Vid Konvertering som verkstélls efter beslutet om fondemissionen tillimpas en omréknad
Konverteringskurs. Omriakningen utfors av Banken enligt foljande formel:

omriknad Konverteringskurs =

foregdende Konverteringskurs x antalet aktier fore fondemissionen

antalet aktier efter fondemissionen

Den enligt ovan omraknade Konverteringskursen faststélls av Banken snarast mojligt efter
bolagsstimmans beslut om fondemission men tillimpas forst efter avstdimningsdagen for
emissionen.

B. Genomf6r Bolaget en sammanldggning eller uppdelning av aktierna ska mom A ovan
dga motsvarande tillimpning, varvid som avstimningsdag ska anses den dag da
sammanldggning respektive uppdelning, pa Bolagets begiran, sker hos Euroclear Sweden.

C. Genomfor Bolaget en nyemission - med foretrddesrétt for aktiedgarna att teckna nya
aktier mot kontant betalning eller mot betalning i form av kvittning - ska foljande gélla
betriffande rétten till deltagande 1 emissionen for aktie som tillkommit pd grund av
Konvertering:

1. Beslutas emissionen av styrelsen under forutsittning av bolagsstimmans godkadnnande
eller med stod av bolagsstimmans bemyndigande, ska 1 beslutet anges den senaste dag da
Konvertering ska vara verkstélld for att stamaktie, som tillkommit genom Konvertering,
ska medfora ritt att deltaga 1 emissionen. Sddan dag far inte infalla tidigare &n tionde
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kalenderdagen efter beslutet.

2. Beslutas emissionen av bolagsstimman, ska Konvertering - som pakallas pd sidan tid,
att Konverteringen inte kan verkstillas senast pa tionde kalenderdagen fore den
bolagsstimma som beslutar om emissionen - verkstdllas forst sedan Banken verkstallt
omrékning enligt detta moment C, nist sista stycket. Aktier, som tillkommit pd grund av
sddan Konvertering, upptas interimistiskt pa aktiekonto, vilket innebér att de inte har ratt
att deltaga 1 emissionen.

Vid Konvertering som verkstéllts pa sddan tid att rétt till deltagande i nyemissionen inte
uppkommer tillimpas en omridknad Konverteringskurs. Omriakningen utférs av Banken
enligt foljande formel:

omrédknad Konverteringskurs =

foregdiende Konverteringskurs x aktiens genomsnittliga borskurs under den 1
emissionsbeslutet faststillda teckningstiden (aktiens genomsnittskurs)

aktiens genomsnittskurs 6kad med det pa grundval didrav framréknade teoretiska virdet pa
teckningsrétten

Aktiens genomsnittskurs ska anses motsvara genomsnittet av det for varje handelsdag
under teckningstiden framrdknade medeltalet av den under dagen noterade hdgsta och
lagsta betalkursen enligt NasdaqStockholms officiella kurslista. I avsaknad av notering av
betalkurs ska 1 stéllet den som slutkurs noterade kdpkursen inga i berdkningen. Dag utan
notering av vare sig betalkurs eller kopkurs ska inte ingé i berdkningen.

Det teoretiska virdet pa teckningsritten framridknas enligt foljande formel:
teckningsrittens virde =

det antal nya aktier som hogst kan komma att utges enligt emissionsbeslutet x (aktiens
genomsnittskurs minus emissionskursen for den nya aktien)

antalet aktier fore emissionsbeslutet

Uppstér hérvid ett negativt virde, ska det teoretiska vérdet pa teckningsritten bestimmas
till noll.

Den enligt ovan omriknade Konverteringskursen faststills av Banken tva Bankdagar efter
teckningstidens utgang och ska tillimpas vid Konvertering, som verkstills darefter.

Under tiden till dess att omrdknad Konverteringskurs faststillts, verkstéills Konvertering
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endast prelimindrt, varvid helt antal aktier enligt den é&nnu inte omrédknade
Konverteringskursen upptas interimistiskt pa aktiekonto. Dessutom noteras sérskilt att den
konvertibla fordran enligt den omridknade Konverteringskursen kan berdttiga till
ytterligare stamaktier och/eller ett kontantbelopp enligt pkt 6, forsta stycket ovan. Slutlig
registrering pa aktiekontot sker sedan den omréknade Konverteringskursen faststallts.

D. Genomfor Bolaget - med foretradesritt for aktiedgarna mot kontant betalning eller mot
betalning 1 form av kvittning - emission enligt 14 eller 15 kap aktiebolagslagen ska
betrdffande rétten till deltagande i emissionen for stamaktie som utgivits vid Konvertering
bestimmelserna 1 mom C, forsta stycket, punkterna 1 och 2, 4ga motsvarande tillimpning.

Vid Konvertering som verkstillts pa sddan tid att rétt till deltagande i emissionen inte
uppkommer tillimpas en omridknad Konverteringskurs. Omriakningen utférs av Banken
enligt foljande formel:

omrédknad Konverteringskurs =

foregdende Konverteringskurs x aktiens genomsnittliga borskurs under den i1
emissionsbeslutet faststillda teckningstiden (aktiens genomsnittskurs)

aktiens genomsnittskurs 6kad med teckningsrittens vérde
Aktiens genomsnittskurs berdknas i enlighet med vad i mom C angivits.

Teckningsrittens virde ska anses motsvara genomsnittet av det for varje handelsdag
under teckningstiden framrdknade medeltalet av den under dagen noterade hdgsta och
lagsta betalkursen for teckningsritten enligt Nasdaq Stockholms officiella kurslista. I
avsaknad av notering av betalkurs ska 1 stillet den som slutkurs noterade kopkursen inga 1
berdkningen. Dag utan notering av vare sig betalkurs eller kopkurs ska inte ingd i
berdkningen. Om teckningsritten inte dr foremal for notering ska teckningsréttens virde
sd langt mojligt faststidllas med ledning av den fordndring i marknadsviarde avseende
Bolagets aktier som kan beddmas ha uppkommit till f61jd av emissionen.

Den enligt ovan omriknade Konverteringskursen faststills av Banken tva Bankdagar efter
teckningstidens utgang och ska tillimpas vid Konvertering som verkstélls dérefter.

Vid Konvertering som verkstills under tiden till dess att omrdknad Konverteringskurs
faststillts, ska bestimmelserna i mom C, sista stycket ovan, 4ga motsvarande tillimpning.

E. Skulle Bolaget 1 andra fall 4n som avses 1 mom A-D ovan rikta erbjudande till
aktiedgarna att, med foretradesrétt enligt principerna 1 13 kap 1 § aktiebolagslagen, av
Bolaget forvérva vdrdepapper eller réttighet av nagot slag eller besluta att, enligt ovan
ndmnda principer, till aktiedgarna utdela sadana vérdepapper eller rittigheter utan
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vederlag, ska vid Konvertering som pakallas pé sadan tid, att dirigenom erhallen aktie
inte medfor rétt till deltagande 1 erbjudandet, tillimpas en omrdknad Konverteringskurs.
Omrikningen ska utforas av Banken enligt f6ljande formel:

omrédknad Konverteringskurs =

foregdende Konverteringskurs x aktiens genomsnittliga borskurs under den 1 erbjudandet
faststillda anmélningstiden (aktiens genomsnittskurs)

aktiens genomsnittskurs 6kad med virdet av rdtten till deltagande 1 erbjudandet
(inkOpsrattens vérde)

Aktiens genomsnittskurs berdknas i enlighet med vad i mom C ovan angivits.

For det fall att aktiedgarna erhéllit inkopsrétter och handel med dessa dgt rum, ska virdet
av ritten till deltagande i erbjudandet anses motsvara inkdpsrittens varde. Inkdpsrittens
virde ska hidrvid anses motsvara genomsnittet av det for varje handelsdag under
anmilningstiden framrdknade medeltalet av den under dagen noterade hogsta och liagsta
betalkursen for inkopsrétter enligt Nasdaq Stockholms officiella kurslista. I avsaknad av
notering av betalkurs ska 1 stdllet den som slutkurs noterade kopkursen ingd i
berdkningen. Dag utan notering av vare sig betalkurs eller kopkurs ska inte ingd i
berdkningen.

For det fall att aktiefigarna ej erhdllit inkOpsrétter eller eljest sddan handel med
inkOpsritter som avses 1 foregdende stycke ej dgt rum, ska omrdkningen av
Konverteringskursen ske med tillampning sa langt mojligt av de principer som anges ovan
i detta mom E, varvid foljande ska gilla. Om notering sker av de virdepapper eller
rattigheter som erbjuds aktiedgarna, ska virdet av ritten till deltagande i erbjudandet anses
motsvara genomsnittet av det for varje handelsdag under 25 handelsdagar fran och med
forsta dag for notering framraknade medeltalet av den under dagen noterade hogsta och
lagsta betalkursen vid affédrer 1 dessa véardepapper eller réttigheter vid Nasdaq Stockholm,
1 forekommande fall minskat med det vederlag som betalats for dessa i samband med
erbjudandet. Om sddan notering ej dger rum, ska vérdet av ritten till deltagande i
erbjudandet sa langt mojligt faststdllas med ledning av den marknadsvérdesfordndring
avseende Bolagets aktier som kan beddmas ha uppkommit till f61jd av erbjudandet.

Den enligt ovan omriaknade Konverteringskursen faststélls av Banken snarast mojligt efter
erbjudandetidens utgang och ska tillimpas vid Konvertering som verkstills efter det att
sadant faststéllande skett.

Vid Konvertering som verkstills under tiden till dess att omrdknad Konverteringskurs
faststillts, ska bestimmelserna i mom C, sista stycket ovan, 4ga motsvarande tillimpning.
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F. Genomfor Bolaget - med foretradesritt for aktiedgarna - nyemission enligt 13 kap
aktiebolagslagen eller emission enligt 14 kap eller 15 kap aktiebolagslagen, dger Bolaget
besluta att ge samtliga Konvertibelinnehavare samma foretrddesritt som enligt beslutet
tillkommer aktiedgarna. Darvid ska varje Konvertibelinnehavare, oaktat salunda att
Konvertering ej verkstéllts, anses vara &gare till det antal aktier som
Konvertibelinnehavaren skulle ha erhéllit, om Konvertering verkstillts efter den
Konverteringskurs som géllde vid tidpunkten f{or beslutet om emission. Den
omstdndigheten att Konvertibelinnehavaren dessutom skulle ha kunnat erhilla ett kontant
belopp enligt pkt 6 ovan ska ej medfora nadgon ritt savitt nu ar i fraga.

Skulle Bolaget besluta att till aktiedgarna rikta ett sddant erbjudande som avses i mom E
ovan, ska vad i foregéende stycke sagts d4ga motsvarande tillimpning, dock att det antal
aktier som Konvertibelinnehavaren ska anses vara dgare till i sddant fall ska faststillas
efter den Konverteringskurs, som gillde vid tidpunkten for beslutet om erbjudande.

Om Bolaget skulle besluta att ge Konvertibelinnehavarna foretradesrétt i enlighet med
bestimmelserna i detta mom F, ska nagon omridkning enligt mom C, D eller E ovan av
Konverteringskursen inte dga rum.

G. Beslutas om kontant utdelning till aktiedgarna innebédrande att dessa erhéller utdelning
som, tillsammans med andra under samma rdkenskapsar utbetalda utdelningar,
overskrider 7% av aktiernas genomsnittskurs under en period om 25 handelsdagar
niarmast fore den dag, da styrelsen for Bolaget offentliggdr sin avsikt att till
bolagsstimman ldmna forslag om sddan utdelning, ska, vid Konvertering som pakallas pa
sddan tid, att ddrigenom erhéllen aktie inte medfor ritt till erhdllande av sadan utdelning,
tillimpas en omrdknad Konverteringskurs. Omriakningen ska baseras pa den del av den
sammanlagda utdelningen som &verstiger 7 % av aktiernas genomsnittskurs under ovan
ndmnd period (extraordindr utdelning). Omridkningen ska utforas av Banken enligt
foljande formel:

omrédknad Konverteringskurs =
foregdende Konverteringskurs x aktiens genomsnittliga borskurs under en tid av 25

handelsdagar riknat frdn och med den dag da aktien noteras utan ritt till extraordinir
utdelning (aktiens genomsnittskurs)

aktiens genomsnittskurs 6kad med den extraordinira utdelning som utbetalas per aktie

Aktiens genomsnittskurs ska anses motsvara genomsnittet av det for varje handelsdag
under ovan angiven period om 25 handelsdagar framrdknade medeltalet av den under
dagen noterade hogsta och ldgsta betalkursen enligt Nasdaq Stockholms officiella
kurslista. I avsaknad av notering av betalkurs ska i stdllet den som slutkurs noterade
kopkursen ingé 1 berdkningen. Dag utan notering av vare sig betalkurs eller kopkurs ska
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inte inga 1 berdkningen.

Den enligt ovan omriknade Konverteringskursen faststills av Banken tvd Bankdagar efter
utgangen av ovan angiven period om 25 handelsdagar och ska tillimpas vid Konvertering
som verkstélls darefter.

Har Konvertering pékallats men, pa grund av bestimmelserna i pkt 7 ovan, slutlig
registrering pa aktiekonto ej skett, ska sérskilt noteras att den konvertibla fordran enligt
den omrédknade Konverteringskursen kan beridttiga till ytterligare aktier och/eller ett
kontantbelopp enligt pkt 6 forsta stycket ovan. Slutlig registrering pd aktiekonto sker
sedan den omrdknade Konverteringskursen faststillts, dock tidigast vid den tidpunkt som
anges 1 pkt 7 ovan.

H. Om Bolagets aktiekapital skulle minskas med aterbetalning till aktiedgarna, tillimpas
en omrdknad Konverteringskurs vid Konvertering som verkstills pa sidan tid att aktie
som tillkommer genom Konvertering inte ger ritt att deltaga i minskningen. Omrakningen
utfors av Banken enligt foljande formel:

omrédknad Konverteringskurs =
foregdende Konverteringskurs x aktiens genomsnittliga borskurs under en tid av 25

handelsdagar riknat frdn och med den dag da aktierna noteras utan ritt till dterbetalning
(aktiens genomsnittskurs)

aktiens genomsnittskurs 6kad med det belopp som aterbetalas per aktie
Aktiens genomsnittskurs berdknas i enlighet med vad i mom C angivits.

Den enligt ovan omriknade Konverteringskursen faststills av Banken tva Bankdagar efter
utgdngen av den angivna perioden om 25 handelsdagar och ska tillimpas vid
Konvertering som verkstélls direfter.

Konvertering verkstills ej under tiden fran minskningsbeslutet till och med den dag, da
den omriknade Konverteringskursen faststillts enligt vad ovan sagts.

I. Genomfor Bolaget atgird som avses i mom A-E, mom G eller mom H ovan eller mom
O nedan och skulle, enligt Bankens bedomning, tillimpning av hirfor avsedd
omrakningsformel, med hénsyn till atgirdens tekniska utformning eller av annat skl ej
kunna ske eller leda till att den ekonomiska kompensation som Konvertibelinnehavarna
erhéller i forhéllande till aktiedgarna inte dr skélig, ska Banken, forutsatt att Bolagets
styrelse  ldmnar  skriftligt samtycke dartill, genomféra omrdkningen av
Konverteringskursen pa sdtt Banken finner &ndamélsenligt i syfte att omrdkningen av
Konverteringskursen leder till ett skdligt resultat.
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J. For faststillande av omrdknad Konverteringskurs enligt denna pkt 8 ska
Konverteringskursen avrundas till helt tiotal ore, varvid fem 6re ska avrundas uppét.

K. Beslutas att Bolaget ska trdda i likvidation enligt 25 kap aktiebolagslagen fér, oavsett
likvidationsgrunden, Konvertering ej dérefter pakallas; ritten att pdkalla Konvertering
upphor 1 och med likvidationsbeslutet, oavsett salunda att detta ej ma ha vunnit laga kraft.
Konvertibelinnehavare dger dock réitt att 1 nu avsedda fall pafordra omedelbar betalning
av Skuldférbindelsens nominella belopp jimte per betalningsdagen upplupen rinta. Denna
ratt intrdder, om likvidationen beslutas av bolagsstimman, frdn och med dagen efter
stimman samt eljest frin och med dagen efter den, da rittens alternativt Bolagsverkets
beslut om likvidation vunnit laga kraft. Inom en vecka darefter ska Bolaget genom
meddelande enligt pkt 10 nedan erinra fordringshavarna om deras ritt att pafordra
omedelbar betalning.

Senast tva ménader innan bolagsstimma tar stéllning till friga om Bolaget ska trdda i
frivillig likvidation enligt 25 kap 1 § aktiebolagslagen, ska Konvertibelinnehavarna
genom meddelande enligt pkt 10 nedan underrdttas om den avsedda likvidationen. I
meddelandet ska intagas en erinran om att Konvertering ej far pékallas, sedan
bolagsstimman fattat beslut om likvidation.

Skulle Bolaget limna meddelande om avsedd likvidation enligt ovan, ska
Konvertibelinnehavare - oavsett vad som i1 pkt 6 ovan sdgs om tidigaste tidpunkt for
pakallande av Konvertering - &dga ratt att pakalla Konvertering fran den dag da
meddelandet ldmnats, forutsatt att Konvertering kan verkstéllas senast pa tionde
kalenderdagen fore den bolagsstimma vid vilken fraigan om Bolagets likvidation ska
behandlas.

L. Skulle bolagsstimman godkénna fusionsplan enligt 23 kap 15 § aktiebolagslagen,
varigenom Bolaget ska uppgd i1 annat bolag far Konvertering ej direfter pékallas.
Konvertibelinnehavare dger dock ritt att under en period av tvd ménader rdknat fran
sddant godkinnande pafordra omedelbar betalning av Skuldforbindelsens nominella
belopp jamte per betalningsdagen upplupen rinta. Bolaget ska senast en vecka efter
periodens bdrjan genom meddelande enligt pkt 10 nedan erinra fordringshavarna om
denna ritt. Genom vad nu sagts inskrankes ej den rétt, som péd grund av lag ma tillkomma
Konvertibelinnehavare i egenskap av borgenér i samband med fusion.

Senast tvd manader innan Bolaget tar slutlig stédllning till fraga om fusion enligt ovan, ska
Konvertibelinnehavarna genom meddelande enligt pkt 10 nedan underrdttas om
fusionsplanerna. I meddelandet ska en redogorelse 1dmnas for det huvudsakliga innehéllet
1 det avsedda fusionsavtalet samt ska Konvertibelinnehavarna erinras om att Konvertering
ej far pakallas, sedan slutligt beslut fattats om fusion i enlighet med vad som angivits 1
forsta stycket ovan.
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Skulle Bolaget ldmna meddelande om planerad fusion enligt ovan, ska
Konvertibelinnehavare - oavsett vad som i pkt 6 ovan sdgs om tidigaste tidpunkt for
pakallande av Konvertering - dga ritt att pékalla Konvertering fran den dag da
meddelandet lamnats om fusionsplanerna, forutsatt att Konvertering kan verkstéllas senast
pa tionde kalenderdagen fore den bolagsstimma, vid vilken fusionsplanen varigenom
Bolaget ska uppga i annat bolag ska godkénnas.

M. Uppréttar Bolagets styrelse en fusionsplan enligt 23 kap 28 § aktiebolagslagen ska
foljande gélla.

Ager ett svenskt aktiebolag samtliga aktier i Bolaget, och offentliggér Bolagets styrelse
sin avsikt att traffa avtal om fusion enligt i foregadende stycke angivet lagrum, ska Bolaget,
for det fall att sista dag for Konvertering enligt pkt 6 ovan infaller efter siddant
offentliggdrande, faststilla en ny sista dag for pakallande av Konvertering (slutdagen).
Slutdagen ska infalla inom 60 dagar fran offentliggdérandet.

Konvertibelinnehavare dger dock ritt att under en period av 60 dagar rdknat frdn sadant
offentliggérande som anges ovan 1 detta mom péafordra omedelbar betalning av
Skuldforbindelses nominella belopp jamte per betalningsdagen upplupen rénta.

Om offentliggorande skett i enlighet med vad som anges ovan i detta mom, ska - oavsett
vad som pkt 6 ovan sdgs om tidigaste tidpunkt for pakallande av Konvertering —
Konvertibelinnehavare dga ritt att pakalla Konvertering fram till slutdagen. Bolaget ska
senast fyra veckor fore slutdagen genom meddelande enligt pkt 10 nedan erinra
Konvertibelinnehavarna om denna réitt samt att Konvertering ej far pakallas efter
slutdagen. Vidare ska Konvertibelinnehavarna genom meddelandet erinras om deras ritt
att pafordra omedelbar betalning i enlighet med vad som anges i foregaende stycke.

N. Skulle bolagsstimman godkédnna en delningsplan enligt 24 kap 17 § aktiebolagslagen,
varigenom Bolaget samtliga tillgingar och skulder ska Gvertas av tva eller flera andra
aktiebolag far Konvertering ej direfter pakallas. Konvertibelinnehavare dger dock ritt att
under en period av tvd ménader rdknat frdn sddant godkidnnande pafordra omedelbar
betalning av Skuldférbindelsens nominella belopp jamte per betalningsdagen upplupen
ranta. Bolaget ska senast en vecka efter periodens borjan genom meddelande enligt pkt 10
nedan erinra Konvertibelinnehavare om denna ritt. Genom vad nu sagts inskrinkes ej den
ritt, som péd grund av lag ma tillkomma Konvertibelinnehavare i1 egenskap av borgenir i
samband med delning.

Senast tvd manader innan Bolaget tar slutlig stdllning till fraga om delning enligt ovan,
ska Konvertibelinnehavarna genom meddelande enligt pkt 10 nedan underrittas om
delningsplanerna. 1 meddelandet ska en redogorelse ldmnas for det huvudsakliga
innehallet 1 den avsedda delningsplanen samt ska Konvertibelinnehavarna erinras om att
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Konvertering ej far pakallas, sedan slutligt beslut fattats om delning i enlighet med vad
som angivits 1 forsta stycket ovan.

Skulle Bolaget Idmna meddelande om planerad delning enligt ovan, ska
Konvertibelinnehavare - oavsett vad som 1 pkt 6 ovan sdgs om tidigaste tidpunkt for
pakallande av Konvertering - &dga ritt att pakalla Konvertering fran den dag da
meddelandet ldmnats om delningsplanerna, forutsatt att Konvertering kan verkstéllas
senast pd tionde kalenderdagen fore den bolagsstimma, vid vilken delningsplanen
varigenom Bolaget tillgangar och skulder ska Overtas av tva eller flera andra aktiebolag
ska godkénnas.

O. Om bolagsstimman beslutar att godkénna en delningsplan enligt 24 kap 17 § aktie-
bolagslagen varigenom en del av bolaget tillgdngar och skulder ska overtas av ett eller
flera andra aktiebolag, ska en enligt nedan omridknad Konverteringskurs tillimpas vid
Konvertering som pakallas vid sddan tidpunkt, att stamaktie som tillkommer genom Kon-
verteringen inte ger rétt till del av delningsvederlaget. Omrékningen ska genomforas av
Banken enligt foljande formel:

omréknad Konverteringskurs =

foregdende Konverteringskurs x aktiens genomsnittliga borskurs under en tid av 25
handelsdagar rdknat frin och med den dag di aktierna noteras utan ritt till del av
delningsvederlag (aktiens genomsnittskurs)

aktiens genomsnittskurs 6kad med det delningsvederlag som utbetalas per aktie
Aktiens genomsnittskurs berdknas i enlighet med vad i mom C angivits.

Den enligt ovan omriknade Konverteringskursen faststills av Banken tva Bankdagar efter
utgdngen av den angivna perioden om 25 handelsdagar och ska tillimpas vid
Konvertering som verkstélls direfter.

P. Oavsett vad som under mom K, L, M eller N ovan sagts om att Konvertering ej far
pakallas efter beslut om likvidation, godkdnnande av avtal om fusion eller delning eller
utgangen av ny slutdag vid fusion eller delning, ska ritten att pakalla Konvertering ater
intrdda for det fall att likvidationen upphor respektive fusions- eller delningsavtalet ej
genomfors.

Q. For den hidndelse Bolaget skulle forsattas i konkurs, fir Konvertering ej dérefter
pakallas. Om emellertid konkursbeslutet upphévs av hogre ritt, far Konvertering aterigen
pakallas.
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9. Preskription

Ritten till betalning av lanebeloppet preskriberas tio ar efter forfallodagen. Raétten till
rantebetalning preskriberas tre ar efter respektive ranteforfallodag. De medel som avsatts
for betalning men preskriberats tillkommer Bolaget.

10. Meddelanden

Meddelanden rorande lanet ska tillstidllas varje Konvertibelinnehavare och annan
rattighetshavare som &ar antecknad pa konto 1 Bolagets avstimningsregister samt inforas i
minst en rikstickande dagstidning. Ar linet registrerat vid NasdaqStockholm ska
meddelandet dven lamnas till Nasdaq Stockholm och etablerad nyhetsbyra.

11. Sérskilda ataganden

Bolaget forbinder sig att inte vidtaga ndgon i pkt 8 ovan angiven &tgird som skulle
medfora en omrikning av Konverteringskursen till belopp understigande akties kvotvirde.

12. Forvaltare

Den som erhéllit tillstand enligt 5 kap. 14 § aktiebolagslagen att i stdllet for aktiedgare
inforas 1 Bolagets aktiebok, dger ritt att registreras pa konto som Konvertibelinnehavare.
Sadan forvaltare &4dger mottaga réintebetalningar, som eljest skulle ha tillstillts
Konvertibelinnehavaren, och ska dven i ovrigt betraktas som Konvertibelinnehavare vid
tillimpning av dessa konvertibelvillkor.

13. Sekretess

Bolaget eller Euroclear Sweden fir ej obehdrigen till tredje man ldmna uppgift om
Konvertibelinnehavare. Bolaget har rétt till insyn 1 det av Euroclear Sweden forda
skuldregistret, vari bl.a. framgar vem som ar registrerad som innehavare av Konvertibel.

14. Begrinsning ansvar

I fraga om de pd Banken, Bolaget och Euroclear Sweden ankommande atgirderna —
betriffande Euroclear Sweden med beaktande av bestimmelserna i lag (1998:1479) om
kontoforing av finansiella instrument — géller att ansvarighet inte kan goéras géllande for
skada, som beror av svenskt eller utlindskt lagbud, svensk eller utldndsk
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myndighetsatgird, krigshdndelse, strejk, blockad, bojkott, lockout eller annan liknande
omstandighet. Forbehéllet 1 fraga om strejk, blockad, bojkott och lockout giller 4&ven om
Banken, Bolaget eller Euroclear Sweden vidtar eller dr foremal for sddan konfliktatgard.

Banken, Bolaget eller Euroclear Sweden &r inte heller skyldiga att 1 andra fall ersdtta
skada som uppkommer, om Banken, Bolaget eller Euroclear Sweden varit normalt
aktsamma. Banken och Bolaget dr i intet fall ansvariga for indirekt skada. Foreligger
hinder f6r Banken, Bolaget eller Euroclear Sweden att verkstélla betalning eller att vidta
annan atgird pd grund av omstdndighet som anges i forsta stycket, far &tgirden
uppskjutas, till dess hindret har upphort. I hidndelse av uppskjuten betalning ska Bolaget
betala rinta efter den réntesats som géllde pa forfallodagen.

15. Andring av villkor

Bolaget dger dndra dessa villkor 1 syfte att klarldgga oklarhet, revidera och komplettera
bestimmelser 1 dessa villkor pa sadant sétt som Bolaget finner nodvandigt eller onskvart
om inte detta medfor en ekonomisk skada for Konvertibelinnehavaren som ar visentlig.
Bolaget dger vidare, utan héinsyn tagen till eventuell ekonomisk skada for
Konvertibelinnehavare dndra dessa villkor om &dndringen skulle nodviandiggoras av
lagstiftning, domstolsavgdrande eller myndighetsbeslut. Banken dger rétt att gentemot
Bolaget foretrida Konvertibelinnehavare vid siddana dndringar som inte medfor
ekonomisk skada for Konvertibelinnehavaren som ér vésentlig och vid sddana dndringar
som nodvéindiggors av lagstiftning, domstolsavgdrande eller myndighetsbeslut.

16. Tillamplig lag
Svensk lag géller for dessa villkor och ddrmed sammanhidngande rittsfragor. Talan

rorande villkoren ska vickas vid Stockholms tingsritt, eller vid annat sddant forum vars
behorighet accepteras av Bolaget.
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