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Bilaga A

Vardering av konvertibler

Konvertibelns varde berdknas som summan av vérdena av en obligation och en option, dar

optionens varde berdknas med hjélp av Black & Scholes formel:

W= Bn@)-xe NG —aﬁ)]#fw)

S o’
In—+|r+—1|t

4 = X 2

ot
S = (S +MWJ -D

P
W = vaérdet av optionsdelen i konvertibeln som skall berdknas enligt den ovan redovisade
formeln
X = 125 procent av S (konverteringskursen, tillika konvertibelns nominella belopp)
S = (genomsnittlig senaste betalkurs for varje handelsdag for aktie JM AB under tiden fran

och med den 29 mars 2019 till och med den 11 april 2019)

M

700 000 (maximalt antal nya aktier som kan komma att emitteras vid konvertering)

P

utgivandet av konvertiblerna)

69 950 471 (antal aktier efter utspadning, men exklusive aterkopta aktier, vid

d = 1 (antal konvertibler per nyemitterad aktie)
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D = 43,90 kr (nuvardet av utdelningar pa JM ABs aktier under konvertiblernas l6ptid
utifran prognoser for verksamhetsaren 2019, 2020, 2021 och 2022)

N = (standardiserad variabel enligt normalférdelningskurva)

e = 2,71828 (matematisk konstant)

o = 31 procent (beddomd underliggande volatilitet i JM ABs aktie)

r = (genomsnittlig ranta pa en mix av Statsobligation 1047 och Statsobligation 1054
berdknat under perioden fran och med den 29 mars 2019 till och med den 11 april
2019)

t = 4 (loptidiar)

Tillgang till finansiell handlingsfrihet ar mycket viktigt for vardet pa alla slags vérdepapper.
Detta géller inte minst for optioner, eftersom dessa kan svanga kraftigt i varde fran tid till annan.
Optionsinnehavaren satter salunda ett sarskilt varde pa att kunna salja optionerna nar det
beddoms vara fordelaktigast. Ju samre likviditeten &r i en optionen, desto lagre ar vardet av
optionen. Gangse optionsvarderingsmodeller tar ej hénsyn till denna faktor, varfér den som

utfor optionsvarderingen dven maste beakta denna viktiga likviditetsfaktor.

Vardet av obligationen berdknas enligt formeln nedan:

1 1 X
Bo = *k* — - |+ n
@+r,) O@+r)*1+0+r) (1+6+r)
Bo = vérdet pa obligationsdelen i konvertibeln
k = é&rkonvertibelns kupongranta som skall l6sas ut ur de ovan redovisade formlerna sa att

X=Bo+W
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X = (konverteringskursen tillika konvertibelns nominella belopp, se dven berdkning av

optionsvarde enligt ovan)

0 = 4,00 (JM ABs bedomda foretagsspecifika riskpremie pa obligationsmarknaden)
rh = (STIBOR 6M, faststélls per den 21 maj 2019 for det forsta halvaret)
t = 4 (loptidi ar, se ovan)

Réantemarginalen till STIBOR 6M per 21 maj 2019 beraknas enligt foljande; Rantemarginal =
K-rb
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Villkor for JM Konvertibler 2019/2023

1. Definitioner

| foreliggande villkor ska foljande bendmningar ha den inneb6rd som angivits nedan:

’Bankdag™

’Banken”

’Bolaget”

”Euroclear Sweden”
"Konvertibelinnehavare”
"Konvertering"

’Konverteringsperiod™

"Konverteringskurs"

"Konvertibel"

"Skuldforbindelse"

den dag i Sverige som inte &r lérdag, sondag eller annan
allmén helgdag eller som betrdffande betalning av
skuldebrev inte ar likstalld med allméan helgdag i Sverige;
Swedbank AB (publ), org. nr 502017-7753;

JM AB (publ), org. nr 556045-2103;

Euroclear Sweden AB (tidigare VPC AB);

innehavare av Konvertibel,

utbyte av Konvertibel mot nya stamaktier i Bolaget;

den tidsperiod da Konvertering kan ske enligt punkt 6
nedan;

den Kkurs till vilken Konvertering kan ske;

sadan fordran med konverteringsratt som avses i 15 kap
aktiebolagslagen; samt

betalningsatagande av Bolaget enligt dessa villkor.
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2. Lanebelopp, forfallodag, rantesats och betalningsutfastelse
Lanebeloppet uppgar till hogst etthundrasextio miljoner (160 000 000) kronor.

Lanet I6per fran och med den 23 maj 2019 och faller till betalning den 22 maj 2023 i den
man Konvertering dessforinnan ej agt rum.

Lanet loper, pa satt som narmare redovisas i Bilaga A, med en arlig ranta som bl a baseras
pa Konverteringskursen och det beraknade marknadsvardet for JM Konvertibler 2019/2023
vid Konvertiblernas utgivande. Antaganden for berakningarna framgar av Bilaga A. Rantan
ska uppga till STIBOR 6M, forsta gangen faststalld per den 21 maj 2019 (for perioden 23
maj 2019 till den 22 november 2019), jamte rantemarginal, enligt berdkning som redovisas
i Bilaga A. For foljande halvarsvisa ranteperioder ska rantan faststallas av Swedbank tva
Bankdagar fore ingangen av varje ranteperiods borjan. Den arliga rantan uppgar till
STIBOR 6M plus 2,49 procent vid antagande om en genomsnittlig aktiekurs under
métperioden 178,00 kronor, en konverteringskurs om 222,50 kronor och en riskfri rdnta om
0,10 procent.

Ranta erlaggs arsvis i efterskott. Vid erlaggande av ranta tillampas berakningsmetoden
actual/360. Rantan forfaller till betalning den 22 maj varije ar, eller narmast efterféljande
Bankdag om forfallodagen skulle infalla pa en dag som inte &r Bankdag, forsta gangen den
22 maj 2020. Som framgar av pkt 7 nedan bortfaller vid Konvertering ratten till ranta fran
narmast foregaende ranteforfallodag. Rantesatsen faststalls av banken tva Bankdagar fore
ingangen av varije ranteperiods borjan.

Bolaget iklader sig betalningsskyldighet for lanet och utfaster sig att verkstalla betalning i
enlighet med dessa villkor.

3. Registrering etc

Lanet ska registreras av Euroclear Sweden i ett avstamningsregister enligt lag (1998:1479)
om kontof6ring av finansiellt instrument i foljd varav inga skuldebrev eller motsvarande
handling kommer att uppréattas. Skuldférbindelsens nominella belopp ska vara lika med
Konverteringskursen  (sasom definierad nedan) eller hela multiplar darav.
Skuldférbindelserna registreras for Konvertibelinnehavares rakning pa konto i Bolagets
avstamningsregister. Registreringar avseende lanet till foljd av atgarder enligt pkt 6, 7, och
8 nedan ska ombesdrjas av Banken. Ovriga registreringséatgarder som avser kontot kan
foretas av Banken eller annat kontoférande institut.

4. Efterstallda skuldférbindelser
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Skuldférbindelserna ska i handelse av Bolagets likvidation eller konkurs medféra rétt till
betalning ur Bolagets tillgangar efter Bolagets icke efterstélla forpliktelser och jamsides
(pari passu) med andra efterstéllda forpliktelser som inte uttryckligen ar efterstallda detta
lan.

5. Betalning av ranta samt aterbetalning av lanebelopp

Réantan och lanebeloppet utbetalas av Euroclear Sweden till den som pa femte Bankdagen
fore respektive forfallodag eller pa den Bankdag narmare forfallodagen som generellt kan
komma att tillampas pa den svenska vardepappersmarknaden ar antecknad pa konto i
Bolagets avstamningsregister som Konvertibelinnehavare eller sasom i annat fall beréattigad
att uppbara ranta respektive lanebelopp.

Har Konvertibelinnehavare, eller den som é&r antecknad pa konto i Bolagets
avstamningsregister sdsom i annat fall berattigad att uppbéara ranta respektive lanebelopp,
genom kontoforande institut latit registrera att rantan respektive lanebeloppet ska insattas
pa visst bankkonto, sker insattning genom Euroclear Swedens forsorg pa forfallodagen. |
annat fall 6versander Euroclear Sweden rantan respektive lanebeloppet sistnamnda dag till
vederborande under dennes hos Euroclear Sweden pa avstamningsdagen registrerade
adress. Infaller forfallodag pa dag som inte ar Bankdag inséttes eller dversandes rantan
respektive lanebeloppet forst pa darefter narmast foljande Bankdag.

Skulle Euroclear Sweden pa grund av droéjsmal fran Bolagets sida eller pa grund av annat
hinder inte kunna utbetala ranta eller lanebelopp enligt vad nyss sagts, utbetalas rantan
respektive lanebeloppet av Euroclear Sweden sa snart hindret upphort till den, som pa
avstamningsdagen for betalning var registrerad sasom Konvertibelinnehavare eller
antecknad som berattigad att uppbéra ranta respektive lanebelopp.

Rénta gottgores endast till och med respektive forfallodag, &ven om denna skulle komma
att infalla pa dag som inte ar Bankdag och aven om erlaggande av forfallet belopp fordrojs
av sadant hinder som avses i pkt 14 nedan. For den handelse Bolaget skulle underlata att i
ratt tid tillhandahalla Euroclear Sweden medel for erlaggande av forfallet rantebelopp eller
lanebelopp pa forfallodag, trots att sadant hinder som avses i pkt 14 nedan inte foreligger,
ska emellertid ranta pa forfallet rantebelopp respektive lanebelopp utga efter den rantesats
som anges i pkt 2 ovan fran forfallodagen till och med den Bankdag under vilken medel
senast kl 10.00 tillnandahallits Euroclear Sweden.

6. Konvertering

Konvertibelinnehavare ska dga ratt att under tiden inom Konverteringsperiod, och till och
med den tidigare dag som féljer av pkt 8 mom K, L, M eller N nedan pakalla Konvertering
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av sin fordran till nya stamaktier i Bolaget till Konverteringskursen. Detta innebér att en ny
aktie erhalls for varje fullt belopp av Konverteringskursen av det sammanlagda nominella
beloppet av den konvertibla fordran som en och samma Konvertibelinnehavare samtidigt
onskar konvertera. Om denna summa inte ar jamnt delbar med konverteringskursen
utbetalas dverskjutande nominella belopp i samband med konvertiblernas slutforfallodag
Omrékning av Konverteringskursen kan dga rum i de fall som framgar av pkt 8 nedan.

Konverteringskursen ska motsvara 125 procent av den for stamaktier i Bolaget pa Nasdaq
Stockholms officiella kurslista noterade genomsnittliga senaste betalkursen under perioden
fran och med den 29 mars 2019 till och med den 11 april 2019. | avsaknad av notering av
betalkurs nagon av de aktuella dagarna ska istéllet den som slutkurs noterade kopkursen
inga i berdkningen. Dag utan notering av vare sig betalkurs eller kopkurs ska inte inga i
berdkningen. Konverteringskursen enligt ovan ska avrundas till ndrmaste heltal kronor eller
50 ore, varvid 25 Ore respektive 75 ore ska avrundas nedat. Konverteringskursen ska dock
inte understiga aktiens kvotvérde.

Tidsperiod da Konvertering kan ske (Konverteringsperiod):

1 juni 2022 till och med den 21 april 2023 med undantag for perioden 1 januari till och med
avstamningsdagen for utdelning respektive ar eller, om arsstimman i Bolaget inte beslutar
om utdelning ett ar, den dag som infaller tre Bankdagar efter arsstimman.

Vid péakallande av Konvertering ska, for registreringsatgarder, ifylld anméalningssedel enligt
faststéllt formular inges till Banken for vidarebefordran till Bolaget.

Konvertering verkstélls genom att de nya aktierna upptas i Bolagets aktiebok sasom
interimsaktier. Eventuellt 6verskjutande kontantbelopp enligt ovan utbetalas i samband
med konvertiblernas slutforfallodag. Sedan registrering hos Bolagsverket agt rum, blir
registreringen pa aktiekonton slutlig. Som framgar av pkt 7 och 8 nedan senarelaggs i vissa
fall tidpunkten for sadan slutlig registrering.

7. Rénta och utdelning i samband med konvertering

Vid Konvertering bortfaller ratten till ranta fran narmast foregaende ranteforfallodag.
Aktie som tillkommit pa grund av Konvertering medfor med i nasta stycke angivet undantag
ratt till vinstutdelning forsta gangen pa den avstamningsdag for utdelning som infaller
nérmast efter det att Konvertering verkstallts.

Aktie som tillkommit pa grund av Konvertering verkstalld fran och med dagen efter

avstamningsdagen for rantebetalning visst ar medfor dock inte réatt till vinstutdelning pa
avstamningsdag for utdelning, vilken beslutats av bolagsstimma samma ar.

IM AB (publ)



8(18)

Slutlig registrering pa aktiekonto sker forst efter namnda avstamningsdag for utdelning.

For det fall att utdelning, som hanfor sig till ett och samma rakenskapsar, utbetalas vid fler
an ett tillfalle, ska slutlig registrering pa aktiekonto ske forst efter den sista
avstamningsdagen for sadan utdelning.

8. Omrékning av konverteringskurs etc

A. Genomfor Bolaget en fondemission, ska Konvertering som pakallas pa sadan tid, att den
inte kan verkstallas senast pa tionde kalenderdagen fore bolagsstamma, som beslutar om
emissionen verkstallas forst sedan stamman beslutat om denna. Aktier, som tillkommit pa
grund av Konvertering verkstalld efter emissionsbeslutet upptas interimistiskt pa
aktiekonto, vilket innebér att de inte har ratt att deltaga i emissionen. Slutlig registrering pa
aktiekonto sker forst efter avstdmningsdagen for emissionen.

Vid Konvertering som verkstélls efter beslutet om fondemissionen tillampas en omréknad
Konverteringskurs. Omrakningen utférs av Banken enligt foljande formel:

omraknad Konverteringskurs =

foregaende Konverteringskurs x antalet aktier fére fondemissionen

antalet aktier efter fondemissionen

Den enligt ovan omréknade Konverteringskursen faststélls av Banken snarast mojligt efter
bolagsstimmans beslut om fondemission men tillampas forst efter avstamningsdagen for
emissionen.

B. Genomfor Bolaget en sammanlaggning eller uppdelning av aktierna ska mom A ovan
aga motsvarande tillampning, varvid som avstamningsdag ska anses den dag da
sammanlaggning respektive uppdelning, pa Bolagets begaran, sker hos Euroclear Sweden.

C. Genomfor Bolaget en nyemission - med foretradesratt for aktiedgarna att teckna nya
aktier mot kontant betalning eller mot betalning i form av kvittning - ska foljande gélla
betraffande ratten till deltagande i emissionen for aktie som tillkommit pd grund av
Konvertering:

1. Beslutas emissionen av styrelsen under forutséttning av bolagsstimmans godkannande
eller med stod av bolagsstammans bemyndigande, ska i beslutet anges den senaste dag da
Konvertering ska vara verkstalld for att stamaktie, som tillkommit genom Konvertering,
ska medfora ratt att deltaga i emissionen. Sadan dag far inte infalla tidigare &n tionde
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kalenderdagen efter beslutet.

2. Beslutas emissionen av bolagsstamman, ska Konvertering - som pakallas pa sadan tid,
att Konverteringen inte kan verkstillas senast pa tionde kalenderdagen fore den
bolagsstimma som beslutar om emissionen - verkstallas forst sedan Banken verkstallt
omrakning enligt detta moment C, nast sista stycket. Aktier, som tillkommit pa grund av
sadan Konvertering, upptas interimistiskt pa aktiekonto, vilket innebar att de inte har ratt
att deltaga i emissionen.

Vid Konvertering som verkstéllts pa sadan tid att ratt till deltagande i nyemissionen inte
uppkommer tilldmpas en omraknad Konverteringskurs. Omrékningen utférs av Banken
enligt foljande formel:

omréaknad Konverteringskurs =

foregaende Konverteringskurs x aktiens genomsnittliga borskurs under den i
emissionsbeslutet faststallda teckningstiden (aktiens genomsnittskurs)

aktiens genomsnittskurs 6kad med det pa grundval darav framraknade teoretiska vardet pa
teckningsréatten

Aktiens genomsnittskurs ska anses motsvara genomsnittet av det for varje handelsdag under
teckningstiden framraknade medeltalet av den under dagen noterade hdgsta och lagsta
betalkursen enligt NasdagStockholms officiella kurslista. | avsaknad av notering av
betalkurs ska i stallet den som slutkurs noterade kopkursen inga i berdkningen. Dag utan
notering av vare sig betalkurs eller kdpkurs ska inte inga i berakningen.

Det teoretiska vardet pa teckningsratten framraknas enligt foljande formel:
teckningsrattens vérde =

det antal nya aktier som hogst kan komma att utges enligt emissionsbeslutet x (aktiens
genomsnittskurs minus emissionskursen for den nya aktien)

antalet aktier fore emissionsbeslutet

Uppstar harvid ett negativt varde, ska det teoretiska vardet pa teckningsratten bestaimmas
till noll.

Den enligt ovan omraknade Konverteringskursen faststélls av Banken tva Bankdagar efter
teckningstidens utgang och ska tillampas vid Konvertering, som verkstalls darefter.

Under tiden till dess att omraknad Konverteringskurs faststallts, verkstélls Konvertering
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endast preliminart, varvid helt antal aktier enligt den &nnu inte omréknade
Konverteringskursen upptas interimistiskt pa aktiekonto. Dessutom noteras sarskilt att den
konvertibla fordran enligt den omrdknade Konverteringskursen kan berattiga till ytterligare
stamaktier och/eller ett kontantbelopp enligt pkt 6, forsta stycket ovan. Slutlig registrering
pa aktiekontot sker sedan den omraknade Konverteringskursen faststallts.

D. Genomfor Bolaget - med foretradesratt for aktiedgarna mot kontant betalning eller mot
betalning i form av kvittning - emission enligt 14 eller 15 kap aktiebolagslagen ska
betraffande ratten till deltagande i emissionen for stamaktie som utgivits vid Konvertering
bestdimmelserna i mom C, forsta stycket, punkterna 1 och 2, 4ga motsvarande tillampning.

Vid Konvertering som verkstallts pa sadan tid att ratt till deltagande i emissionen inte
uppkommer tilldmpas en omraknad Konverteringskurs. Omrékningen utfors av Banken
enligt foljande formel:

omréaknad Konverteringskurs =

foregaende Konverteringskurs x aktiens genomsnittliga borskurs under den i
emissionsbeslutet faststallda teckningstiden (aktiens genomsnittskurs)

aktiens genomsnittskurs 6kad med teckningsrattens vérde
Aktiens genomsnittskurs berdknas i enlighet med vad i mom C angivits.

Teckningsréattens varde ska anses motsvara genomsnittet av det for varje handelsdag under
teckningstiden framraknade medeltalet av den under dagen noterade hdgsta och lagsta
betalkursen for teckningsratten enligt Nasdaq Stockholms officiella kurslista. | avsaknad av
notering av betalkurs ska i stéllet den som slutkurs noterade kopkursen inga i berakningen.
Dag utan notering av vare sig betalkurs eller kopkurs ska inte inga i berakningen. Om
teckningsratten inte ar foremal for notering ska teckningsrattens vérde sa langt majligt
faststéllas med ledning av den férandring i marknadsvarde avseende Bolagets aktier som
kan beddmas ha uppkommit till f6ljd av emissionen.

Den enligt ovan omraknade Konverteringskursen faststélls av Banken tva Bankdagar efter
teckningstidens utgang och ska tillampas vid Konvertering som verkstélls darefter.

Vid Konvertering som verkstalls under tiden till dess att omraknad Konverteringskurs
faststéllts, ska bestammelserna i mom C, sista stycket ovan, &ga motsvarande tillampning.

E. Skulle Bolaget i andra fall & som avses i mom A-D ovan rikta erbjudande till
aktiedgarna att, med foretradesratt enligt principerna i 13 kap 1 8§ aktiebolagslagen, av
Bolaget forvarva vardepapper eller rattighet av nagot slag eller besluta att, enligt ovan
namnda principer, till aktiedgarna utdela sadana véardepapper eller réttigheter utan vederlag,
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ska vid Konvertering som pakallas pa sadan tid, att darigenom erhallen aktie inte medfor
rétt till deltagande i erbjudandet, tillampas en omréknad Konverteringskurs. Omrakningen
ska utforas av Banken enligt foljande formel:

omréaknad Konverteringskurs =

foregaende Konverteringskurs x aktiens genomsnittliga borskurs under den i erbjudandet
faststéllda anmalningstiden (aktiens genomsnittskurs)

aktiens genomsnittskurs ©kad med vérdet av rétten till deltagande i erbjudandet
(inkopsrattens varde)

Aktiens genomsnittskurs berdknas i enlighet med vad i mom C ovan angivits.

For det fall att aktiedgarna erhallit inkOpsratter och handel med dessa &gt rum, ska vardet
av ratten till deltagande i erbjudandet anses motsvara inkopsréttens varde. Inkdpsrattens
varde ska hérvid anses motsvara genomsnittet av det for varje handelsdag under
anmalningstiden framrdknade medeltalet av den under dagen noterade hdgsta och lagsta
betalkursen for inkdpsratter enligt Nasdaq Stockholms officiella kurslista. | avsaknad av
notering av betalkurs ska i stéllet den som slutkurs noterade kopkursen inga i berakningen.
Dag utan notering av vare sig betalkurs eller kopkurs ska inte inga i berakningen.

For det fall att aktieagarna ej erhallit inkopsratter eller eljest sadan handel med inképsratter
som avses i foregaende stycke ej &gt rum, ska omrakningen av Konverteringskursen ske
med tillampning sa langt mojligt av de principer som anges ovan i detta mom E, varvid
féljande ska galla. Om notering sker av de vardepapper eller réttigheter som erbjuds
aktiedgarna, ska vardet av ratten till deltagande i erbjudandet anses motsvara genomsnittet
av det for varje handelsdag under 25 handelsdagar fran och med forsta dag for notering
framréknade medeltalet av den under dagen noterade hdgsta och lagsta betalkursen vid
afféarer i dessa vardepapper eller rattigheter vid Nasdaq Stockholm, i forekommande fall
minskat med det vederlag som betalats for dessa i samband med erbjudandet. Om sadan
notering ej dger rum, ska vardet av ratten till deltagande i erbjudandet sa langt mojligt
faststéllas med ledning av den marknadsvardesforandring avseende Bolagets aktier som kan
beddmas ha uppkommit till féljd av erbjudandet.

Den enligt ovan omréknade Konverteringskursen faststélls av Banken snarast mojligt efter
erbjudandetidens utgang och ska tillampas vid Konvertering som verkstélls efter det att

s&dant faststallande skett.

Vid Konvertering som verkstalls under tiden till dess att omraknad Konverteringskurs
faststéllts, ska bestammelserna i mom C, sista stycket ovan, &ga motsvarande tillampning.

F. Genomfor Bolaget - med foretradesratt for aktiedgarna - nyemission enligt 13 kap
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aktiebolagslagen eller emission enligt 14 kap eller 15 kap aktiebolagslagen, dger Bolaget
besluta att ge samtliga Konvertibelinnehavare samma foretradesratt som enligt beslutet
tillkommer aktiedgarna. Darvid ska varje Konvertibelinnehavare, oaktat salunda att
Konvertering ej verkstéllts, anses vara dgare till det antal aktier som
Konvertibelinnehavaren skulle ha erhallit, om Konvertering verkstallts efter den
Konverteringskurs som gallde vid tidpunkten for beslutet om emission. Den
omstandigheten att Konvertibelinnehavaren dessutom skulle ha kunnat erhalla ett kontant
belopp enligt pkt 6 ovan ska ej medfora nagon réatt savitt nu ar i fraga.

Skulle Bolaget besluta att till aktiedgarna rikta ett sadant erbjudande som avses i mom E
ovan, ska vad i foregdende stycke sagts d&ga motsvarande tillampning, dock att det antal
aktier som Konvertibelinnehavaren ska anses vara agare till i sadant fall ska faststallas efter
den Konverteringskurs, som géllde vid tidpunkten for beslutet om erbjudande.

Om Bolaget skulle besluta att ge Konvertibelinnehavarna foretradesrétt i enlighet med
bestammelserna i detta mom F, ska nagon omrakning enligt mom C, D eller E ovan av
Konverteringskursen inte dga rum.

G. Beslutas om kontant utdelning till aktiedgarna innebarande att dessa erhaller utdelning
som, tillsammans med andra under samma rakenskapsar utbetalda utdelningar, éverskrider
7% av aktiernas genomsnittskurs under en period om 25 handelsdagar nédrmast fére den
dag, da styrelsen for Bolaget offentliggor sin avsikt att till bolagsstimman lamna forslag
om sadan utdelning, ska, vid Konvertering som pakallas pa sadan tid, att darigenom erhallen
aktie inte medfor ratt till erhallande av sadan utdelning, tilliampas en omraknad
Konverteringskurs. Omrakningen ska baseras pa den del av den sammanlagda utdelningen
som &verstiger 7 % av aktiernas genomsnittskurs under ovan namnd period (extraordinar
utdelning). Omrékningen ska utforas av Banken enligt foljande formel:

omréaknad Konverteringskurs =
foregaende Konverteringskurs x aktiens genomsnittliga borskurs under en tid av 25

handelsdagar raknat fran och med den dag da aktien noteras utan ratt till extraordinar
utdelning (aktiens genomsnittskurs)

aktiens genomsnittskurs 6kad med den extraordindra utdelning som utbetalas per aktie

Aktiens genomsnittskurs ska anses motsvara genomsnittet av det for varje handelsdag under
ovan angiven period om 25 handelsdagar framrédknade medeltalet av den under dagen
noterade hogsta och lagsta betalkursen enligt Nasdag Stockholms officiella kurslista. |
avsaknad av notering av betalkurs ska i stallet den som slutkurs noterade kopkursen inga i
berdkningen. Dag utan notering av vare sig betalkurs eller kopkurs ska inte inga i
berdkningen.
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Den enligt ovan omraknade Konverteringskursen faststélls av Banken tva Bankdagar efter
utgangen av ovan angiven period om 25 handelsdagar och ska tillampas vid Konvertering
som verkstalls darefter.

Har Konvertering pakallats men, pd grund av bestimmelserna i pkt 7 ovan, slutlig
registrering pa aktiekonto ej skett, ska sarskilt noteras att den konvertibla fordran enligt den
omrdknade Konverteringskursen kan berattiga till ytterligare aktier och/eller ett
kontantbelopp enligt pkt 6 forsta stycket ovan. Slutlig registrering pa aktiekonto sker sedan
den omraknade Konverteringskursen faststéllts, dock tidigast vid den tidpunkt som anges i
pkt 7 ovan.

H. Om Bolagets aktiekapital skulle minskas med aterbetalning till aktieagarna, tillampas
en omraknad Konverteringskurs vid Konvertering som verkstélls pa sadan tid att aktie som
tillkommer genom Konvertering inte ger rétt att deltaga i minskningen. Omrakningen utfors
av Banken enligt foljande formel:

omréaknad Konverteringskurs =
foregaende Konverteringskurs x aktiens genomsnittliga borskurs under en tid av 25

handelsdagar raknat fran och med den dag da aktierna noteras utan ratt till aterbetalning
(aktiens genomsnittskurs)

aktiens genomsnittskurs 6kad med det belopp som aterbetalas per aktie
Aktiens genomsnittskurs berdknas i enlighet med vad i mom C angivits.

Den enligt ovan omraknade Konverteringskursen faststélls av Banken tva Bankdagar efter
utgangen av den angivna perioden om 25 handelsdagar och ska tillampas vid Konvertering
som verkstalls darefter.

Konvertering verkstalls ej under tiden fran minskningsbeslutet till och med den dag, da den
omréaknade Konverteringskursen faststéllts enligt vad ovan sagts.

I. Genomfor Bolaget atgard som avses i mom A-E, mom G eller mom H ovan eller mom
O nedan och skulle, enligt Bankens bedémning, tillampning av hérfor avsedd
omrakningsformel, med hansyn till atgardens tekniska utformning eller av annat skal, €]
kunna ske eller leda till att den ekonomiska kompensation som Konvertibelinnehavarna
erhaller i forhallande till aktiedgarna inte ar skalig, ska Banken, forutsatt att Bolagets
styrelse lamnar skriftligt samtycke dartill, genomféra omrékningen av Konverteringskursen
pa satt Banken finner andamalsenligt i syfte att omrékningen av Konverteringskursen leder
till ett skaligt resultat.

J. For faststallande av omréknad Konverteringskurs enligt denna pkt 8 ska
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Konverteringskursen avrundas till helt tiotal 6re, varvid fem 6re ska avrundas uppat.

K. Beslutas att Bolaget ska trada i likvidation enligt 25 kap aktiebolagslagen far, oavsett
likvidationsgrunden, Konvertering ej darefter pakallas; ratten att pakalla Konvertering
upphar i och med likvidationsbeslutet, oavsett salunda att detta ej ma ha vunnit laga kraft.
Konvertibelinnehavare ager dock rétt att i nu avsedda fall pafordra omedelbar betalning av
Skuldférbindelsens nominella belopp jamte per betalningsdagen upplupen ranta. Denna rétt
intrader, om likvidationen beslutas av bolagsstamman, fran och med dagen efter stimman
samt eljest fran och med dagen efter den, da rattens alternativt Bolagsverkets beslut om
likvidation vunnit laga kraft. Inom en vecka darefter ska Bolaget genom meddelande enligt
pkt 10 nedan erinra fordringshavarna om deras ratt att pafordra omedelbar betalning.

Senast tva manader innan bolagsstimma tar stallning till fraiga om Bolaget ska trada i
frivillig likvidation enligt 25 kap 1 8 aktiebolagslagen, ska Konvertibelinnehavarna genom
meddelande enligt pkt 10 nedan underrattas om den avsedda likvidationen. | meddelandet
ska intagas en erinran om att Konvertering ej far pakallas, sedan bolagsstimman fattat
beslut om likvidation.

Skulle Bolaget lamna meddelande om avsedd likvidation enligt ovan, ska
Konvertibelinnehavare - oavsett vad som i pkt 6 ovan sdgs om tidigaste tidpunkt for
pakallande av Konvertering - dga ratt att pakalla Konvertering fran den dag da meddelandet
lamnats, forutsatt att Konvertering kan verkstallas senast pa tionde kalenderdagen fore den
bolagsstamma vid vilken fragan om Bolagets likvidation ska behandlas.

L. Skulle bolagsstamman godké&nna fusionsplan enligt 23 kap 15 § aktiebolagslagen,
varigenom Bolaget ska uppga i annat bolag far Konvertering ej darefter pakallas.
Konvertibelinnehavare dger dock réatt att under en period av tva manader raknat fran sadant
godkannande pafordra omedelbar betalning av Skuldférbindelsens nominella belopp jamte
per betalningsdagen upplupen ranta. Bolaget ska senast en vecka efter periodens borjan
genom meddelande enligt pkt 10 nedan erinra fordringshavarna om denna rétt. Genom vad
nu sagts inskrankes ej den ratt, som pa grund av lag ma tillkomma Konvertibelinnehavare i
egenskap av borgendr i samband med fusion.

Senast tva manader innan Bolaget tar slutlig stallning till fraga om fusion enligt ovan, ska
Konvertibelinnehavarna genom meddelande enligt pkt 10 nedan underrattas om
fusionsplanerna. | meddelandet ska en redogorelse lamnas for det huvudsakliga innehallet
i det avsedda fusionsavtalet samt ska Konvertibelinnehavarna erinras om att Konvertering
ej far pakallas, sedan slutligt beslut fattats om fusion i enlighet med vad som angivits i forsta
stycket ovan.

Skulle Bolaget lamna meddelande om planerad fusion enligt ovan, ska
Konvertibelinnehavare - oavsett vad som i pkt 6 ovan sdgs om tidigaste tidpunkt for
pakallande av Konvertering - dga ratt att pakalla Konvertering fran den dag da meddelandet
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lamnats om fusionsplanerna, forutsatt att Konvertering kan verkstéllas senast pa tionde
kalenderdagen fore den bolagsstdimma, vid vilken fusionsplanen varigenom Bolaget ska
uppga i annat bolag ska godkéannas.

M. Uppréttar Bolagets styrelse en fusionsplan enligt 23 kap 28 § aktiebolagslagen ska
foljande gélla.

Ager ett svenskt aktiebolag samtliga aktier i Bolaget, och offentliggor Bolagets styrelse sin
avsikt att traffa avtal om fusion enligt i féregaende stycke angivet lagrum, ska Bolaget, for
det fall att sista dag for Konvertering enligt pkt 6 ovan infaller efter sadant offentliggdrande,
faststélla en ny sista dag for pakallande av Konvertering (slutdagen). Slutdagen ska infalla
inom 60 dagar fran offentliggorandet.

Konvertibelinnehavare ager dock ratt att under en period av 60 dagar raknat fran sadant
offentliggdrande som anges ovan i detta mom pafordra omedelbar betalning av
Skuldférbindelses nominella belopp jdmte per betalningsdagen upplupen rénta.

Om offentliggorande skett i enlighet med vad som anges ovan i detta mom, ska - oavsett
vad som pkt 6 ovan sidgs om tidigaste tidpunkt for pakallande av Konvertering —
Konvertibelinnehavare dga ratt att pakalla Konvertering fram till slutdagen. Bolaget ska
senast fyra veckor fore slutdagen genom meddelande enligt pkt 10 nedan erinra
Konvertibelinnehavarna om denna ratt samt att Konvertering ej far pakallas efter slutdagen.
Vidare ska Konvertibelinnehavarna genom meddelandet erinras om deras rétt att pafordra
omedelbar betalning i enlighet med vad som anges i foregaende stycke.

N. Skulle bolagsstdamman godkénna en delningsplan enligt 24 kap 17 § aktiebolagslagen,
varigenom Bolaget samtliga tillgangar och skulder ska overtas av tva eller flera andra
aktiebolag far Konvertering ej darefter pakallas. Konvertibelinnehavare dger dock ratt att
under en period av tva manader raknat fran sadant godkannande pafordra omedelbar
betalning av Skuldférbindelsens nominella belopp jamte per betalningsdagen upplupen
ranta. Bolaget ska senast en vecka efter periodens bdrjan genom meddelande enligt pkt 10
nedan erinra Konvertibelinnehavare om denna rétt. Genom vad nu sagts inskrénkes ej den
ratt, som pa grund av lag ma tillkomma Konvertibelinnehavare i egenskap av borgenar i
samband med delning.

Senast tva manader innan Bolaget tar slutlig stallning till fraga om delning enligt ovan, ska
Konvertibelinnehavarna genom meddelande enligt pkt 10 nedan underrattas om delnings-
planerna. | meddelandet ska en redogorelse lamnas for det huvudsakliga innehallet i den
avsedda delningsplanen samt ska Konvertibelinnehavarna erinras om att Konvertering ej
far pakallas, sedan slutligt beslut fattats om delning i enlighet med vad som angivits i forsta
stycket ovan.

Skulle Bolaget ldmna meddelande om planerad delning enligt ovan, ska
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Konvertibelinnehavare - oavsett vad som i pkt 6 ovan sdgs om tidigaste tidpunkt for
pakallande av Konvertering - dga ratt att pakalla Konvertering fran den dag da meddelandet
lamnats om delningsplanerna, forutsatt att Konvertering kan verkstallas senast pa tionde
kalenderdagen fore den bolagsstimma, vid vilken delningsplanen varigenom Bolaget
tillgangar och skulder ska Gvertas av tva eller flera andra aktiebolag ska godkénnas.

0. Om bolagsstamman beslutar att godkanna en delningsplan enligt 24 kap 17 § aktie-
bolagslagen varigenom en del av bolaget tillgangar och skulder ska Gvertas av ett eller flera
andra aktiebolag, ska en enligt nedan omraknad Konverteringskurs tillampas vid Konver-
tering som pakallas vid sadan tidpunkt, att stamaktie som tillkommer genom Kon-
verteringen inte ger ratt till del av delningsvederlaget. Omrékningen ska genomforas av
Banken enligt féljande formel:

omréaknad Konverteringskurs =

foregaende Konverteringskurs x aktiens genomsnittliga borskurs under en tid av 25
handelsdagar raknat fran och med den dag da aktierna noteras utan ratt till del av
delningsvederlag (aktiens genomsnittskurs)

aktiens genomsnittskurs 6kad med det delningsvederlag som utbetalas per aktie
Aktiens genomsnittskurs berdknas i enlighet med vad i mom C angivits.

Den enligt ovan omraknade Konverteringskursen faststélls av Banken tva Bankdagar efter
utgangen av den angivna perioden om 25 handelsdagar och ska tillampas vid Konvertering
som verkstalls darefter.

P. Oavsett vad som under mom K, L, M eller N ovan sagts om att Konvertering ej far
pakallas efter beslut om likvidation, godkannande av avtal om fusion eller delning eller
utgangen av ny slutdag vid fusion eller delning, ska ratten att pakalla Konvertering ater
intrada for det fall att likvidationen upphor respektive fusions- eller delningsavtalet ej
genomfors.

Q. For den handelse Bolaget skulle forsattas i konkurs, far Konvertering ej darefter
pakallas. Om emellertid konkursheslutet upphavs av hogre ratt, far Konvertering aterigen
pakallas.

9. Preskription

Ratten till betalning av lanebeloppet preskriberas tio ar efter forfallodagen. Rétten till
rantebetalning preskriberas tre ar efter respektive ranteforfallodag. De medel som avsatts
for betalning men preskriberats tillkommer Bolaget.
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10. Meddelanden

Meddelanden rorande lanet ska tillstéllas varje Konvertibelinnehavare och annan réttighets-
havare som &r antecknad pa konto i Bolagets avstdmningsregister samt inforas i minst en
rikstackande dagstidning. Ar lanet registrerat vid NasdagqStockholm ska meddelandet dven
lamnas till Nasdaq Stockholm och etablerad nyhetsbyra.

11.Séarskilda ataganden

Bolaget forbinder sig att inte vidtaga nagon i pkt 8 ovan angiven atgard som skulle medféra
en omréakning av Konverteringskursen till belopp understigande akties kvotvérde.

12.Fdrvaltare

Den som erhallit tillstand enligt 5 kap. 14 § aktiebolagslagen att i stéllet for aktiedgare
inforas i Bolagets aktiebok, ager ratt att registreras pa konto som Konvertibelinnehavare.
Sadan forvaltare &ger mottaga rantebetalningar, som eljest skulle ha tillstallts
Konvertibelinnehavaren, och ska dven i 6vrigt betraktas som Konvertibelinnehavare vid
tillampning av dessa konvertibelvillkor.

13. Sekretess

Bolaget eller Euroclear Sweden far ej obehdrigen till tredje man lamna uppgift om
Konvertibelinnehavare. Bolaget har réatt till insyn i det av Euroclear Sweden forda
skuldregistret, vari bl.a. framgar vem som éar registrerad som innehavare av Konvertibel.

14. Begransning ansvar

| fraga om de pa Banken, Bolaget och Euroclear Sweden ankommande atgarderna —
betraffande Euroclear Sweden med beaktande av bestdmmelserna i lag (1998:1479) om
kontofdring av finansiella instrument — géller att ansvarighet inte kan géras géllande for
skada, som beror av svenskt eller utlandskt lagbud, svensk eller utlandsk myndighetsatgard,
krigshandelse, strejk, blockad, bojkott, lockout eller annan liknande omstandighet.
Forbehallet i fraga om strejk, blockad, bojkott och lockout géller aven om Banken, Bolaget
eller Euroclear Sweden vidtar eller ar foremal for sddan konfliktatgard.

Banken, Bolaget eller Euroclear Sweden ar inte heller skyldiga att i andra fall ersatta skada
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som uppkommer, om Banken, Bolaget eller Euroclear Sweden varit normalt aktsamma.
Banken och Bolaget ar i intet fall ansvariga for indirekt skada. Foreligger hinder for Banken,
Bolaget eller Euroclear Sweden att verkstélla betalning eller att vidta annan atgard pa grund
av omstandighet som anges i forsta stycket, far atgarden uppskjutas, till dess hindret har
upphort. I héndelse av uppskjuten betalning ska Bolaget betala rénta efter den rantesats som
gallde pa forfallodagen.

15. Andring av villkor

Bolaget &ger &ndra dessa villkor i syfte att klarlagga oklarhet, revidera och komplettera
bestammelser i dessa villkor pa sadant satt som Bolaget finner nddvandigt eller énskvart
om inte detta medfor en ekonomisk skada for Konvertibelinnehavaren som ar vasentlig.
Bolaget d&ger vidare, utan hansyn tagen till eventuell ekonomisk skada for
Konvertibelinnehavare &ndra dessa villkor om d&ndringen skulle nédvandiggoras av
lagstiftning, domstolsavgdrande eller myndighetsbeslut. Banken dger rétt att gentemot
Bolaget foretrada Konvertibelinnehavare vid sadana andringar som inte medfor ekonomisk
skada for Konvertibelinnehavaren som &r vasentlig och vid sadana andringar som
nddvandiggors av lagstiftning, domstolsavgdrande eller myndighetsbeslut.

16. Tillamplig lag

Svensk lag galler for dessa villkor och darmed sammanhéngande rattsfragor. Talan rérande
villkoren ska véckas vid Stockholms tingsrétt, eller vid annat sadant forum vars behorighet
accepteras av Bolaget.
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